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Вариант 1

1. Горизонтальный анализ – это:

1) сравнение каждой позиции отчетности с предыдущим периодом;

2) определение структуры итоговых показателей;

3) определение основной тенденции динамики показателей.

2. Вертикальный анализ:

1) сравнение каждой позиции отчетности с предыдущим периодом;

2) определение структуры составляющих элементов показателей с выявлением удельного веса каждой позиции в итоговых значениях;

3) сравнение каждой позиции отчетности с рядом предшествующих периодов и построение тренда показателей.

3. Агрегирование (уплотнение) баланса осуществляется:

1) вычитанием средних арифметических сумм;

2) объединением в группы однородных статей;

3) исключением регулирующих статей.

4. Ликвидность баланса отражает:

1) состояние имущества и обязательств, при котором предприятие подлежит ликвидации;

2) степень покрытия обязательств предприятия его активами, срок превращения которых в денежную форму соответствует сроку погашения обязательств;

3) период утраты платежеспособности предприятия.

5. В агрегированном балансе-нетто статьи актива баланса могут быть сгруппированы по:

1) принадлежности капитала;

2) степени ликвидности;

3) продолжительности использования капитала.

6. Статьи пассива агрегированного баланса могут быть сгруппированы по:

1) степени ликвидности;

2) срочности оплаты (степени востребования);

3) принадлежности капитала.

7. К внеоборотным активам относятся:

1) расчеты по дивидендам;

2) основные средства;

3) краткосрочные финансовые вложения.

8. К оборотным активам относятся:

1) запасы;

2) долгосрочные финансовые вложения;

3) нематериальные активы.

9. Эффективность использования оборотных активов характеризуется:

1) рентабельностью оборотных активов;

2) структурой оборотных средств;

3) структурой капитала.

10. Коэффициент текущей ликвидности характеризует:

1) способность организации отвечать по своим долгосрочным обязательствам;

2) достаточность средств для погашения обязательств в случае его ликвидации;

3) способность отвечать по своим краткосрочным обязательствам в полном объеме и в надлежащие сроки, исходя их имеющихся оборотных активов.

11. Чистые активы определяются как:

1) активы – обязательства;

2) собственный капитал – обязательства.

12. В величину стоимости чистых активов не включаются статьи:

1) нематериальные активы;

2) прочие внеоборотные активы;

3) собственные акции, выкупленные у акционеров.

13. В величину срочных обязательств, принимаемых в расчет коэффициента ликвидности, не включается статья:

1) расчеты по дивидендам;

2) прочие краткосрочные пассивы;

3) доходы будущих периодов.

14. При расчете чистых оборотных активов в состав активов не включается статья:

1) дебиторская задолженность, срок погашения которой превышает 12 месяцев;

2) прочие оборотные активы;

3) задолженность участников (учредителей) по взносам в уставный капитал.

15. В величину срочных обязательств, принимаемых в расчет коэффициентов ликвидности, не включается статья:

1) расчеты по дивидендам;

2) прочие краткосрочные пассивы;

3) резерв по сомнительным долгам.

Вариант 2

1. Исходя из функций управления, анализ делится на:

а) полный, локальный, тематический;

б) оперативный, текущий перспективный,

в) комплексный, системный, выборочный.

2. К внеучетным источникам относятся:

а) материалы ревизий, аудита, проверок, печати, совещаний, собраний;

б) бухгалтерский, статистический, оперативный учет и отчетность, данный выборочного наблюдения.

3. Отличительная черта оперативного анализа состоит:

а) в использовании натуральных показателей;

б) в использовании стоимостных показателей;

в) в использовании натуральных и стоимостных показателей.

4. Текущий анализ проводится:

а) за смену, сутки, пятидневку, декаду;

б) по важным отчетным датам хозяйствования.

5. Первый этап аналитической работы …. данных, используемых в анализе.

6. Статистическая сводка – это ….

7. Способ цепных подстановок состоит в …..

8. …. форма анализа – (текст отсутствует), данные анализа состоят из таблиц, графиков, схем, диаграмм.

9. Экономические показатели делятся на количественные и качественные в зависимости от…..

10. Внутренний анализ – это….

а) часть финансового учета;

б) часть управленческого учета;

в) часть управленческого и внутреннего учета.

11. Относительные величины отражают:

а) соотношение между размерами общественных явлений в отвлеченной форме отношения;

б) суммарное число единиц, либо суммарное свойство объекта;

в) типический размер значений признака всех единиц совокупности.

12. Что не относится к математическим способам и приемам анализа?

а) вариационные исчисления;

б) методы моделирования;

в) производственная функция;

г) способ разниц.

13. По полноте и содержанию изучаемых вопросов выделяют анализ:

а) годовой, квартальный, месячный;

б) сравнительный, сплошной, комплексный;

в) систематический, полный, локальный.

14. Абсолютные величины, используемые в анализе, отражают:

а) суммарное число единиц или суммарное свойство объекта….

б) соотношение между размерами общественных явлений в отвлеченной форме отношения….

в) оба фактора.

15. Особенностью текущего анализа является:

а) … выявленные резервы означают навсегда потерянные возможности роста;

б) … позволяет постоянно оценивать итоги и вовремя устранять неполадки;

в) … рассмотрение процессов хозяйственной деятельности с позиций будущего.

16. План аналитической работы включает:

а) объект, цель источники информации и сроки;

б) субъект, направление, источники и время;

в) оба фактора.

17. Третий этап аналитической работы – это этап….

18. Результаты анализа могут быть выражены в….

19. Показатели делятся на стоимостные и натуральные в зависимости от….

20. Что не относится к учетным источникам?

а) бухгалтерский учет и отчетность;

б) материалы ревизий и аудита;

в) статистический учет и отчетность;

г) оперативный учет и отчетность.

21. Какая информация является основой для текущего анализа?

а) статистическая;

б) оперативная;

в) бухгалтерская.

22. … делает данные более наглядными, компактными, простыми, помогает выделить главное.

23. Способ абсолютных (относительных) разниц – это….

24. Относительные величины измеряются:

а) в килограммах, тоннах, метрах;

б) в процентах, коэффициентах;

в) оба пункта.

25. Цель перспективного (прогнозного) анализа состоит в том, чтобы:

а) оценить результат деятельности;

б) выявить закономерности, тенденции и долговременные факторы;

в) постоянный контроль за выполнением заданий.

26. К источникам экономической информации относят:

а) учетную и внеучетную информацию;

б) простую и сложную;

в) учетную, внеучетную, инструкции, лимиты, нормативные документы.

27. Второй этап аналитической работы включает … аналитических данных.

28. Экономические показатели делятся на объемные и удельные в зависимости….

29. Количественные показатели используются для выражения …. величины.

30. Результаты анализа, выраженные в описательной форме, - это когда

31. По методам изучения объекта анализа выделяют:

а) полный, локальный, тематический;

б) системный, сравнительный, сплошной, выборочный;

в) аудиторский, фирмы, поставщиков, кредитных учреждений.

32. Абсолютные величины измеряются:

а) в килограммах, тоннах, метрах, штуках, кубических метрах;

б) процентах коэффициентах;

в) оба пункта.

33. Средние величины отражают….

34. Оперативный анализ связан с функцией:

а) краткосрочного управления;

б) долгосрочного управления;

в) оперативного управления.

Вариант 3

1. Наиболее важным показателям отчета о прибылях и убытках в расчете на одну акцию является:

1) балансовая стоимость одной акции;

2) дивиденды на одну акцию;

3) чистая прибыль на одну акцию;

4) цена обыкновенной акции.

2. Валовая прибыль – это:

1) разность между прибылью (убытком) до налогообложения и налогом на прибыль и другими аналогичными обязательными платежами;

2) разность между выручкой (нетто) от продажи товаров (продукции, работ, услуг) и их себестоимостью;

3) выручка (нетто) от продажи товаров (продукции, работ, услуг) минус  их себестоимость, коммерческие и управленческие расходы.

3. Прибыль (убыток) от продаж – это:

1) разность между прибылью (убытком) до налогообложения и налогом на прибыль и другими аналогичными обязательными платежами;

2) разность между выручкой (нетто) от продажи товаров (продукции, работ, услуг) и их себестоимостью;

3) выручка (нетто) от продажи товаров (продукции, работ, услуг) минус их себестоимость, коммерческие и управленческие расходы.

4. Отложенные налоговые активы и отложенные налоговые обязательства оказывают влияние на величину:

1) чистой прибыли (убытка);

2) валовой прибыли;

3) прибыли (убытка) от продаж;

4) прибыли (убытка) до налогообложения.

5. Прочие доходы и расходы оказывают влияние на величину:

1) чистой прибыли (убытка);

2) валовой прибыли;

3) прибыли (убытка) от продаж;

4) прибыли (убытка) до налогообложения.

6. Коммерческие расходы оказывают влияние на величину:

1) чистой прибыли (убытка);

2) валовой прибыли;

3) прибыли (убытка) от продаж;

4) прибыли (убытка) до налогообложения.

7. Проценты к получению и проценты к уплате оказывают влияние на величину:

1) чистой прибыли (убытка);

2) валовой прибыли;

3) прибыли (убытка) от продаж;

4) прибыли (убытка) до налогообложения.

8. Рентабельность продаж – это:

1) отношение прибыли к выручке от продаж;

2) отношение прибыли к себестоимости продукции;

3) отношение выручки от продаж к прибыли;

4) отношение прибыли к материальным оборотным активам.

9. Чистые активы организации – это:

1) разность между активами, принимаемыми к расчету, и пассивами, принимаемыми к расчету;

2) собственные оборотные средства плюс кредиторская задолженность;

3) разность между пассивами, принимаемыми к расчету и активами, принимаемыми к расчету;

4) разность между активами, принимаемыми к расчету, и пассивами, принимаемыми к расчету, плюс кредиторская задолженность.

10. Чистые активы организации – это показатель:

1) агрегированный;

2) дезагрегированный;

3) относительный.

11. Для акционерного общества чистые активы соответствуют:

1) чистому оборотному капиталу;

2) собственным оборотным средствам;

3) реальному собственному капиталу;

4) текущим активам.

12. Для акционерного общества чистый оборотный капитал соответствует: 

1) собственным оборотным средствам;

2) реальному собственному капиталу;

3) текущим активам.

13. Как соотносятся между собой значения коэффициента финансовой устойчивости (Кфу) и коэффициента автономии (Ка) при наличии в балансе предприятия долгосрочных кредитов и займов:

1) Кфу > Ка;

2) Кфу < Ка;

3) Кфу = Ка;

4) возможно любое из перечисленных соотношений.

14. Абсолютная финансовая устойчивость имеет место, когда:

1) запасы меньше собственных оборотных средств плюс кредиты банка под товарно-материальные ценности;

2) запасы больше собственных оборотных средств плюс кредиты банка под товарно-материальные ценности;

3) запасы равны собственным оборотным средствам плюс кредиты банка под товарно-материальные ценности.

15. Нормальная финансовая устойчивость имеет место тогда, когда:

1) запасы меньше собственных оборотных средств плюс кредиты банка под товарно-материальные ценности;

2) запасы больше собственных оборотных средств плюс кредиты банка под товарно-материальные ценности;

3) запасы равны собственным оборотным средствам плюс кредиты банка под товарно-материальные ценности.

16. Оптимальным значением коэффициента маневренности собственного капитала во многих случаях является:

1) 1;

2) 2;

3) 0,5;

4) 0,1.

17. Сумма коэффициента маневренности собственного капитала и индекса постоянного актива равна:

1) 1;

2) 2;

3) 0,5;

4) она может иметь разные значения.

18. Какой коэффициент оборачиваемости показывает расширение или снижение коммерческого кредита, предоставляемого предприятию:

1) средств в расчетах;

2) кредиторской задолженности;

3) денежных средств;

4) материальных средств.

19. Замедление оборачиваемости оборотных активов приведет к:

1) уменьшению валюты баланса;

2) росту остатков активов в балансе;

3) уменьшение остатков активов в балансе;

4) не приведет ни к какому изменению.

Вариант 4

1. Какой коэффициент показывает эффективность использования имущества предприятия, отражает скорость оборотного капитала:

1) оборачиваемости кредиторской задолженности;

2) оборачиваемости средств в расчетах;

3) оборачиваемости материальных оборотных средств;

4) коэффициент ресурсоотдачи.

2. Какой из показателей характеризует средний срок возврата долгов предприятия по текущим обязательствам:

1) срок оборачиваемости средств в расчетах;

2) срок оборачиваемости кредиторской задолженности;

3) срок погашения задолженности поставщикам;

4) период хранения товарных запасов.

3. Рыночная добавленная стоимость равна:

1) сумме рыночной стоимости обыкновенного собственного капитала, задолженности и привилегированных акций;

2) только сумме собственного капитала;

3) разнице между рыночной стоимостью акций и балансовой стоимостью собственного капитала.

4. Экономическая добавленная стоимость равна:

1) учетной прибыли до налогообложения;

2) разницей между чистой операционной прибылью после налогообложения и затратами на обслуживание операционного капитала.

5. Операционный оборотный капитал представляет собой:

1) оборотные активы, используемые в текущей деятельности фирмы;

2) чистые оборотные активы;

3) краткосрочные ценные бумаги (например, векселя), которые может временно приобрести фирма для последующей перепродажи.

6. Общий операционный капитал (общие операционные активы) представляет собой:

1) оборотные активы, используемые в текущей деятельности фирмы;

2) чистые оборотные активы;

3) сумму операционных оборотных активов и операционных внеоборотных активов.

7. Для оценки ликвидности предприятия используется показатель:

1) коэффициент маневренности;

2) коэффициент текущей ликвидности;

3) рентабельность продаж.

8. Из оборотных средств наименьшую ликвидность имеют:

1) денежные средства;

2) краткосрочные финансовые вложения;

3) материально-производственные запасы.

9. Коэффициент финансовой зависимости рассчитывается как отношение:

1) заемного капитала к собственному;

2) заемного капитала к активам;

3) активов к заемному капиталу.

10. Рентабельность продаж рассчитывается как отношение:

1) прибыли до выплаты процентов и налогов к выручке;

2) чистой прибыли к выручке;

3) прибыли до налогообложения к затратам на производство и реализацию продукции.

11. Коэффициент способности активов генерировать прибыль (экономическая рентабельность) равен отношению:

1) прибыли до выплаты процентов и налогов к выручке;

2) прибыли до выплаты процентов и налогов к активам;

3) чистой прибыли к активам.

12. Рентабельность собственного капитала – это отношение:

1) прибыли до выплаты процентов и налогов к собственному капиталу;

2) прибыли до налогообложения к собственному капиталу; 

3) чистой прибыли к собственному капиталу.

13. Коэффициент покрытия процентов рассчитывается как отношение:

1) прибыли до выплаты процентов и налогов к платежам за пользование кредитами;

2) чистой прибыли к платежам за пользование кредитами;

3) прибыли до налогообложения к платежам за пользование кредитами.

14. Коэффициент покрытия фиксированных платежей рассчитывается как отношение:

1) суммы прибыли до налогообложения, амортизации и арендных платежей к сумме платежей за пользование кредитами, выплаты основной суммы долга и арендных платежей;

2) суммы чистой прибыли, амортизации и арендных платежей к сумме платежей за пользование кредитами, выплаты основной суммы долга и арендных платежей;

3) суммы прибыли до выплаты процентов и налогов, амортизации и арендных платежей к сумме платежей за пользование кредитами, выплаты основной суммы долга и арендных платежей.

15. Величина чистой прибыли в расчете на одну акцию рассчитывается путем деления:

1) (операционной прибыли «минус» процентные платежи за кредит «минус» налоги «минус» дивиденды по привилегированным акциям) на количество обыкновенных акций;

2) операционной прибыли на количество обыкновенных акций;

3) (операционной прибыли «минус» налоги) на количество обыкновенных акций.

16. «Квота собственника» или финансовый рычаг определяется как отношение:

1) заемного капитала к активам;

2) собственного капитала к заемному;

3) заемного капитала к собственному.

17. Эффект финансового рычага равен отношению:

1) процентное изменение чистой прибыли на акцию к процентному изменению прибыли до уплаты налогов и процентов;

2) процентное изменение прибыли до уплаты налогов и процентов к процентному изменению чистой прибыли на акцию;

3) процентное изменение прибыли до уплаты налогов и процентов к процентному изменению объема продаж.

18. Эффект производственного рычага равен отношению:

1) процентное изменение чистой прибыли на акцию к процентному изменению прибыли до уплаты налогов и процентов;

2) процентное изменение прибыли до уплаты налогов и процентов к процентному изменению чистой прибыли на акцию;

3) процентное изменение прибыли до уплаты налогов и процентов к процентному изменению объема продаж.

19. Совместный эффект финансового и производственного рычагов равен отношению:

1) процентное изменение чистой прибыли на акцию к процентному изменению прибыли до уплаты налогов и процентов;

2) процентное изменение прибыли до уплаты налогов и процентов к процентному изменению чистой прибыли на акцию;

3) процентное изменение прибыли до уплаты налогов и процентов к процентному изменению объема продаж.

20. С увеличением финансового рычага:

1) цена собственного капитала растет;

2) цена собственного капитала снижается;

3) цена собственного капитала не изменяется.

Глоссарий

Доля меньшинства – величина уставного капитала или прибыли (убытка) дочернего общества, не принадлежащих головной организации.

Капитал – общая стоимость средств в денежной, материальной и нематериальной формах, используемых для финансирования активов, которые приносят организации доход. Цель управления капиталом организации – удовлетворение потребностей в приобретении необходимых активов и оптимизации его структуры для минимизации цены капитала и максимизации стоимости фирмы при допустимом уровне риска.

Капитал собственный характеризует общую стоимость средств предприятия, принадлежащих ему на праве собственности и используемых для формирования чистых активов компании. Предприятие, использующее только собственный капитал, имеет наивысшую финансовую устойчивость, но ограничивает темпы своего развития.

Капитал заемный – средства, привлекаемые для финансирования текущей деятельности и развития предприятия на возвратной основе. Предприятие, использующее заемный капитал, имеет более высокий финансовый потенциал своего развития за счет формирования дополнительного объема активов и возможности прироста финансовой рентабельности, однако повышает финансовый риск.

Коэффициент способности активов генерировать прибыль – отношение прибыли до выплаты процентов и уплаты налогов к общей стоимости активов.

Коэффициент закрепления (загрузки) оборотных средств – показатель, обратный коэффициенту оборачиваемости, используется для планирования и показывает величину оборотных средств на 1 рубль реализованной продукции.

Коэффициент маневренности показывает, какая часть собственных средств находится в мобильной форме, позволяющей относительно свободно маневрировать этими средствами.

Коэффициент обеспеченности материальных запасов собственными оборотными средствами показывает, в какой степени материальные запасы покрыты собственными источниками и не нуждаются в привлечении заемных.

Ликвидность – относительная способность предприятия конвертировать активы в деньги.
Метод экономического анализа – совокупность приемов, подходов, способов изучения хозяйственных процессов в их динамике и статике.

Вертикальный (структурный) анализ предполагает определение удельных весов различных показателей в итоговых данных для оценки каждой позиции отчетности на результат в целом.

Горизонтальный (временной) анализ заключается в построении одной или нескольких аналитических таблиц, в которых производится сравнение каждой позиции отчетности с предыдущим периодом; абсолютные балансовые показатели дополняются относительными темпами роста (снижения).

Факторный анализ – оценка влияния фактов на результирующий показатель. Для оценки влияния факторов могут использоваться дифференцирование, индексный метод, метод цепных подстановок, интегральный метод.

Трендовый анализ – сравнение каждой позиции отчетности с рядом предшествующих периодов цепным методом по отношению к периоду, принимаемому за базу, и определение тренда, то есть основной тенденции динамики показателя, очищенной от случайных влияний и индивидуальных особенностей отдельных периодов. 

Неоперационные активы – часть оборотных средств, которые включают денежные средства на счете и в кассе и краткосрочные финансовые вложения сверх уровня, необходимого для нормальной деятельности фирмы, а также часть внеоборотных активов в виде стоимости земли, которая зарезервирована для будущего использования, и аналогичные активы.

Оборотные средства – часть средств производства, целиком потребляемая в течение одного производственного цикла, авансируемая организацией в оборотные производственные фонды и фонды обращения, обеспечивающая текущие операции в течение каждого цикла. Оборотные средства предприятия, отражаемые в активе его бухгалтерского баланса, называются оборотными активами (текущими активами).

Оборачиваемость оборотных средств – количество оборотов, совершаемых оборотными средствами и его отдельными элементами за определенный период времени; характеризует объем реализованной продукции на 1 рубль, вложенный в оборотные средства.

Относительная экономия (вложение) оборотных средств показывает, насколько фактическая величина оборотных средств меньше (больше) той их величины, которая понадобилась бы предприятию в анализируемом периоде, исходя из условий их использования в базовом периоде. Рассчитывается путем корректировки базовой величины оборотных средств на темп роста (снижения) объема реализации.

Отношение цена / денежный поток на акцию рассчитывается для отраслей, где цена акций более тесно связана с денежными потоками, чем с чистой прибылью. Денежный поток на одну акцию рассчитывается как отношение суммы чистой прибыли и амортизации к количеству обыкновенных  акций, выпущенных в обращение.

Операционная прибыль до уплаты процентов и налогов (операционная прибыль) – разность между выручкой и операционными расходами.

Операционные активы – активы, необходимые для ведения бизнеса; состоят из текущих и долгосрочных операционных активов.

Операционный капитал общий – сумма операционных оборотных активов и операционных внеоборотных средств.

Операционный денежный поток – чистая прибыль после налогообложения плюс амортизация.

Период оборачиваемости запасов сырья и материалов – продолжительность периода, в течение которого сырье и материалы находятся на складе перед передачей в производство.

Период оборачиваемости запасов готовой продукции – продолжительность периода, в течение которого готовая продукция находится на складе перед реализацией.

Период оборачиваемости дебиторской задолженности – продолжительность кредитного периода или время между продажей продукции и поступлением денежных средств за эту продукцию.

Период оборачиваемости кредиторской задолженности – время между оприходованием материалов и платежами поставщику.

Период оборота денежных средств – разность между длительностью оборачиваемости запасов и дебиторской задолженности и продолжительностью оборачиваемости кредиторской задолженности.              

Платежеспособность – способность предприятия получать (иметь в распоряжении) денежные средства в форме, пригодной для оплаты обязательств предприятия, то есть возможность погасить обязательства, когда это необходимо.

Показатели состояния основных фондов и их динамики:

коэффициент выбытия основных фондов – отношение стоимости выбывших за данный период (обычно год) основных фондов к их стоимости на начало периода;

фактический срок службы (эксплуатации) производственных средств – показатель, обратный коэффициенту выбытия основных фондов;

коэффициент обновления основных фондов – отношение стоимости введенных в данном периоде основных фондов к стоимости основных фондов в конце анализируемого периода;

коэффициент прироста – отношение суммы прироста основных фондов к стоимости основных фонов на начало периода;

коэффициент интенсивности обновления основных производственных средств – отношение стоимости выбывших к стоимости новых основных фондов;

коэффициент износа основных фондов – отношение суммы износа к первоначальной (балансовой) стоимости основных фондов;

коэффициент годности основных фондов – соотношение разницы между первоначальной стоимостью и суммой износа основных фондов к их первоначальной стоимости;

фондовооруженность труда – отношение среднегодовой стоимости промышленно-производственных фондов к среднесписочной численности рабочих в наибольшую смену;

фондоотдача – объем производства (или реализации) продукции (услуг), приходящийся на рубль среднегодовой стоимости основных фондов;

фондоемкость производимой продукции – отношение среднегодовой стоимости фондов к планируемому объему выпуска продукции (проводимых работ).      

Производственно-коммерческий цикл – период времени, в течение которого совершается полный кругооборот оборотных средств, начиная с момента поступления материалов на склад до момента поступления денег за реализованную продукцию.

Производственный цикл – период времени от момента поступления материалов на склад до момента отгрузки покупателю продукции, которая была изготовлена из данных материалов.

Рентабельность активов по чистой прибыли – отношение чистой прибыли к общей стоимости активов.

Рентабельность инвестированного капитала – отношение чистой прибыли к стоимости чистого операционного капитала.

Рентабельность собственного капитала – отношение чистой прибыли к собственному капиталу компании.

Рыночная добавленная стоимость – разность между рыночной стоимостью акций фирмы и балансовой стоимостью собственного капитала, предоставленного компанией акционерами. Определяется как общая рыночная стоимость (капитализация) компании минус общий предоставленный инвесторами капитал, то есть сумма обыкновенного собственного капитала, задолженности и привилегированных акций. 

Свободный денежный поток (движение денежных средств) – поток денег, доступный для распределения между инвесторами после того, как компания осуществила все инвестиции в основные средства и оборотный капитал, необходимые для поддержания ее хозяйственных операций. Стоимость компании определяется потоками денежных средств, которые формируются в результате этих операций в настоящее время и в будущем.

Собственные оборотные средства – разность между долгосрочными пассивами (собственным капиталом, долгосрочными обязательствами, доходами будущих периодов) и внеоборотными активами.

Совместный эффект финансового и производственного рычагов – отношение процентного изменения чистой прибыли на акцию к процентному изменению объема продаж.

Финансовая гибкость – способность предприятия получать денежные средства в случае возникновения непредвиденных обстоятельств, умение воспользоваться благоприятными случаями для получения денег.

Финансовые коэффициенты – относительные показатели, рассчитанные на основе финансовой отчетности и позволяющие сопоставлять результаты деятельности разных организаций, независимо от количественных параметров абсолютных показателей во временном разрезе.

Финансовый левиридж (рычаг) – отношение заемного капитала к собственному.

Финансовая отчетность – установленные законодательно документы, отражающие активы, реальное имущество компании, источники их финансирования. Отчетность является информационной базой для аналитического обоснования решений финансового характера.
Финансовое состояние предприятия – это совокупность показателей, отражающих его способность погасить долговые обязательства. Финансовое состояние является результатом взаимодействия всех элементов системы финансовых отношений предприятия.

Финансовая устойчивость – состояние финансов, которое гарантирует постоянную платежеспособность организации. В качестве абсолютных показателей финансовой устойчивости используются показатели, характеризующие степень обеспеченности запасов и расходов источниками их формирования.

Финансовый цикл – период времени от момента оплаты счетов поставщиков за материалы (погашение кредиторской задолженности) до момента получения денег за реализованную продукцию (погашение дебиторской задолженности покупателем).

Хозяйственный учет – система организованного наблюдения, количественного измерения и отражения процессов развития хозяйствующего субъекта.

Цена капитала фирмы – относительные затраты на привлечение различных финансовых ресурсов, определяемые как средневзвешенная величина, рассчитываемая исходя из цены каждой составляющей капитала и ее доли в капитале фирмы.

Чистые активы: 1) стоимость имущества, свободного от долговых обязательств; 2) разница между суммой активов, принимаемых к расчету, и суммой обязательств, принимаемых к расчету.

Чистый оборотный капитал – разность между суммой оборотных средств (денежных средств, дебиторской задолженности и запасов) и краткосрочной задолженностью перед поставщиками, персоналом и налоговыми органами. Определяется как разность между текущими оборотными активами (за минусом суммы задолженности участников по взносам в уставный капитал) и текущими пассивами, включающими краткосрочные кредиты и займы, кредиторскую задолженность, задолженность перед участниками (учредителями) по выплате доходов, резервы предстоящих платежей и прочие краткосрочные обязательства.

Экономический анализ:
Анализ (от греч. analysis) означает расчленение, разложение изучаемого объекта на части, элементы. В диалектике анализ выступает в единстве с понятием «синтез» (от греч. sinthesis) – соединение ранее расчлененных элементов для изучения объекта в единое целое, дающее полное представление об объекте с учетом особенностей каждого элемента. Экономический анализ в широком смысле слова охватывает всю экономику – от мирового хозяйства до отдельных звеньев глобальной экономики, он входит составной частью во все экономические науки – от экономической теории до конкретно-экономических наук. 

Макроэкономический анализ – это анализ мирового хозяйства, комплексный анализ народного хозяйства страны. Под микроэкономическим анализом понимают анализ деятельности основных звеньев народного хозяйства, т.е. организаций, в том числе коммерческих организаций или предприятий. Анализ хозяйственной деятельности организаций – это экономический анализ в узком смысле слова, имеющий свои особенности в методах исследования и информационной базе.

Экономический анализ как наука представляет собой систему специальных знаний о методах и приемах исследования, применяемых для обработки и анализа экономической информации.

Экономический анализ – это комплексное изучение работы предприятий с целью объективной оценки достигнутых результатов и дальнейшего повышения эффективности хозяйствования. Экономический анализ занимает промежуточное место между функцией подбора информации и функциями принятия решений, различных с точки зрения хронологии. Сущность экономического анализа составляет информационно-аналитическое обеспечение принимаемых управленческих решений. Его содержание заключается в использовании научных методов для обоснования решений. 

Экономическая добавленная стоимость равна чистой операционной прибыли после налогообложения за минусом расходов на обслуживание операционного капитала, которые определяются как произведение операционного капитала на его средневзвешенную стоимость. Величина экономической добавленной стоимости зависит от эффективности работы менеджеров в текущем году.

Экономическая рентабельность (коэффициент способности активов генерировать прибыль) – отношение прибыли до уплаты налогов и процентов к активам компании.

Эффект операционного рычага – отношение степени процентного увеличения прибыли до уплаты процентов и налогов к процентному увеличению выручки от продаж.

Эффект финансового рычага – отношение процентного изменения чистой прибыли на акцию к процентному изменению прибыли до уплаты налогов и процентов.
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